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I. INTRODUCAO

Este relatério deseja apresentar o estagio desenvolvido na Santander Asset
Management, durante o periodo de 07/02/2018 a 29/06/2018. Os supervisores do estagio na
empresa e no ITA foram, respectivamente, o Lucas Stella e o Ten Cel Eng Marcio Ant6nio da

Silva Pimentel. A carga horéria total foi de 534 horas.

I1. A EMPRESA

II.1. Historico

A Santander Asset Management foi criada na Espanha da primeira sociedade
gestora de ativos do Banco Santander em 1971, denominada Gesbansander que iniciou sua
atividade administrando Banserfond, um fundo de investimento de renda variavel, e mais
tarde incorporou outro fundo de investimento de renda fixa, o Banserfond Il. Ao longo

desses 47 anos, a empresa fez diversas fusfes e aquisigoes.

Atualmente, a Santander Asset Management é uma gestora de ativos global, com
fortes raizes locais na Europa e na América Latina. Com presenca em 11 paises e mais de
700 funcionarios em todo o mundo (205 sdo profissionais de investimentos) com um
patrimonio sob gestdo de € 184 bilhdes em diversas categorias de investimentos, desde
fundos de investimento a fundos de pensdo para mandatos institucionais especializados,

tanto em renda fixa como em renda variavel, na Europa e na América Latina.

I1.2. Area onde foi desenvolvido o programa de estagio

Area de investimentos de renda variavel com foco nos setores de infraestrutura mais

especificamente no setor aéreo.

I1.3. O Estagio no Contexto da Empresa

O programa regular de estagio proporciona ao estudante a analise de ativos listados na
bolsa de valores brasileira. Dessa forma, o estagiaria pode trabalhar diretamente com o time

de investimentos, sendo direcionado para ajudar na analise de setores relacionadas com a



sua graduacdo. Assim, o estagiario pode realizar uma analise técnica contemplando aspectos

estratégicos e econbmicos das empresas listadas no Brasil.

I11. ATIVIDADES DESENVOLVIDAS

II1.1. Resumo do Estagio
Inicialmente, fui imerso a ajudar na analise de uma empresa de saneamento, depois
de uma empresa aérea que motivou o tema do meu trabalho de graduacdo. Por fim,

contribui na analise de uma empresa ferroviéria que transporta cargas.

1. Na andlise da empresa de saneamento, foi possivel utilizar os conhecimentos de HID-31
e HID-32 para estimar a demanda do volume de 4guas consumidos da regido em analise
para os préximos anos. Possibilitando calcular a TIR (Taxa Interna de Retorno) de uma
maneira diferente da utilizada no mercado de capitais.

2. Na andlise da empresa aérea, conseguir colocar em praticas conhecimentos adquiridos
nas matérias de TRA-39, TRA-46 e da iniciacdo cientifica que realizei com a professora
Rogéria. Nessa etapa, foi realizado uma andlise do potencial do mercado brasileiro
(oferta e demanda), além dos dos aeroportos que estdo operando acima da sua
capacidade, sendo um possivel gargalo para a industria nos préximos anos. Por fim, foi
realizado uma andlise complementar nos modelos lows cost em operacdo no Brasil e no
nivel de leasing operacional ideal (IC com a professora Rogéria).

3. Na empresa ferroviaria que transporta cargas, foi onde utilizei de forma mais precisa o
conhecimento de MOQ-43, apesar de utiliza-la em todas analises, para fazer analises

estaticas do PIB agricola, preco de fretes, precos de caminhdes, etc.

II1.2. Descricao conceitual de métodos, ferramentas, recursos estudados/usados

no estagio

1. Compreensdo dos conceitos basicos operacionais e financeiros do setores de
saneamento, aéreo e de transporte ferroviario de cargas: principais fontes de receita,
principais fontes de despesas, infraestrutura atual plano de expansdo historico e

governanca corporativa.

2. De acordo com a demanda histérica e com os conhecimentos adquiridos durante a
graduacdo, prever a demanda futura de consumo de agua; passageiros e cargo;

consumo de soja, milho, etc.



3. Concomitantemente, estimar o montante de capital necessario para as expansoes
necessarias na estrutura fisica e validar o projeto estrutural de cada empresa

individualmente de modo que o plano de expansao seja viavel.

4. Entendimento aprofundado de métricas operacionais e seus comportamentos para
cada empresa separadamente. No setor aéreo, por exemplo, algumas das métricas
utilizadas foram: consumo de combustivel, quantidade de funcionarios, destino de

passageiros nacionais e internacionais, etc.

5. Analise da infraestrutura de cada empresa, no caso da empresa ferroviaria transporte
de carga, por exemplo, capacidade e eficiéncia dos vagdes, trilhos eficientes que
prejudicam o escoamento dos produtos transportado, capacidade dos portos que sdo 0s

destino final das cargas para exportagéo, etc.

6. Por fim, realizar apresentar a tese de investimento no comité interno. Caso o time
opte em fazer investimento e virar acionista da empresa em analise, a Santander Asset
Management serd um sécio ativo e apresentard com o board da empresa possiveis

solucdes, inclusive de engenharia que melhore a eficiéncia da empresa.

II1.3. Participagcao em treinamentos
O estagiario participou dos seguintes treinamentos:

e Invest Education. Durante esse periodo do estagiarios , diversos profissionais do sell
siders que analisam essas empresas a bastante tempo forneceram esse aprendizado
sobre as empresas que ajudei na anélise. No Invest eductiaon, o sell sider ensina

sobre o setor, fornecedores, governangas corporativa, entre outros temas.

e Treinamento do compliance. Como toda empresa que visa as melhores praticas de
governancas, o Santander Asset Management realiza esse treinamento para todos os

novos funcionarios contratados.

IV. COMENTARIOS E CONCLUSOES



Por fim, conclui-se que a experiéncia do estégio curricular foi muito importante para o
aluno Davi de Anchieta Sousa da Costa Malveira. Por causa da oportunidade de trabalhar

com diferentes frentes da infraestrutura é um curto espaco de tempo

Além disso, os aspectos de engenharia explorados nos trés contextos diferentes serédo
de grande importancia para a profissdo de engenheiro civil. Essa aprendizado mostrou o
tamanho da complexidade das operacbes do setor aéreo, saneamento e do transporte de
carga ferroviario. Apesar dessa complexidade, ainda existe bastante oportunidade para todos
esses setores crescerem bastante no Brasil. As ferramentas e conceitos teoricos durante a
graduacdo foram esséncia para que o estagiario € um curto espaco de tempo ajudasse na

analise de trés setores distintos.



